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          桦恺佑信息咨询      

桦恺佑信息咨询工作室官方账号 

 

粉丝 57 获赞 1 

关注  

李晓丹 实习生 陈菲儿 王欣 彭萧州 / 文   在经济温和复苏的过程中，结构性分化仍需注意，特别是要
维持价格同比回升态势，还需要更多政策发力。与此同时，信贷 " 开门红 "
成色不及往年同期，企业贷款仍然偏弱，提振内需还需要政策的进一步协同。2026 年 1
月经济数据显示：CPI 同比增速由 0.8% 下降至 0.2%，核心 CPI 环比上涨 0.3%；PPI 同比从 -1.9% 收窄至
-1.4%；制造业 PMI 由 50.1% 下降至 49.3%；新增人民币贷款 47100 亿元，同比少增额扩大至 4200
亿元；M2 同比增速上升至 9.0%，M1-M2 剪刀差收窄。由《经济观察报》发起的 " 经济观察报月度观察
"，每月发布一次。本次共有 11 家机构参与月度宏观数据预测。CPI：核心 CPI 保持温和上涨CPI
公布值（同比）：0.2%前值：0.8%CPI 预测值（同比）：0.5%国联民生首席经济学家陶川点评：核心
CPI 已经萌生出通胀 " 开门红 " 迹象。2026 年 1 月核心 CPI 环比上涨 0.3%，创近 6 个月新高，其结构性
走强印证年初居民消费需求逐步改善，为后续通胀温和修复提供重要支撑。一方面，开年促消费政策
效果持续显现，家用器具、日用杂品等价格延续上行，商品消费稳步修复；另一方面，节前出行、文
娱等服务需求逐步释放，带动旅游、影视、家政服务价格明显升温，服务消费复苏势头更为强劲。随
着 2 月正式进入春节消费旺季，涨价迹象有望进一步凸显。PPI：全年同比有望抬升PPI
公布值（同比）：-1.4%前值：-1.9%PPI
预测值（同比）：-1.7%国泰海通宏观首席分析师梁中华点评：1 月 PPI 环比上涨
0.4%，涨幅扩大，同比收窄至 -1.4%，输入性因素对价格的拉动进一步增强。国际有色金属价格上行，
带动国内有色金属矿采选业、有色金属冶炼和压延加工业价格环比分别上涨 5.7% 和
5.2%，其中银、铜、金和铝冶炼价格分别上涨 38.2%、8.4%、4.8% 和 2.3%。与此同时，地缘政治风险加
剧推升国际油价，进而带动基础化学原料制造和化纤制造价格环比分别上涨 0.6% 和 0.4%。以铜、金、
白银为代表的国际金属价格涨势强劲，叠加地缘政治风险加剧推升国际油价，短期输入性因素或继续
对 PPI 形成支撑；不过 " 反内卷 " 政策及内需相关品类价格的修复动能或在边际放缓。全年 PPI 同比中
枢有望抬升，但想要维持趋势性回升态势，仍需更多政策发力，通过补贴等方式促进内生需求的持续
改善。PMI：赶工透支、春节是主要影响因素PMI 公布值：49.3%前值：50.1%PMI 预测值：49.7%
中国民生银行研究院宏观研究中心主任王静文点评：1 月制造业 PMI 为 49.3%，较上月回落 0.8
个百分点，五大分项指数悉数回落，其中供需两端的回落较为显著。新订单指数回落 1.6 个百分点至
49.2%，重回荣枯线以下；生产订单回落 1.1 个百分点至 50.6%，扩张速度有所放缓。去年 12
月赶工透支、春节临近工厂开始放假应是主要原因。值得关注的是，1
月主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别为 56.1% 和 50.6%，比上月上升 3 个和 1.7
个百分点。前者创 2024 年 6 月以来新高，后者近 20
个月来首次升至临界点以上，制造业市场价格总体水平提高。受国际输入性因素及国内 " 反内卷 "
政策影响，包括工业金属、能源、化工等价格呈现普涨局面，有望带动 PPI 同比降幅继续收窄，甚至不
排除年中同比读数转正。随着物价回升，各类名义增速将会有所反弹，经营主体体感预计会有改善。
总体来看，1 月 PMI 表现弱于预期，其中春节较晚的客观因素不容忽视。主要行业中，除了建筑业表现
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稍弱之外，服务业和制造业均有亮点。当前政策并不急于发力，而是表现为定向支持、精准调控，围
绕财政金融协同促内需，引导社会资本参与促消费、扩投资。信贷：短贷强于中长贷，企业仍是主要
支撑新增信贷公布值（同比）：47100 亿元前值：9100 亿元新增信贷预测值（同比）：28100
亿元华福证券研究所宏观首席分析师陈兴点评：1 月新增人民币贷款增长 4.71
万亿元，同比少增额扩大至 4200 亿元。具体来看，1 月居民部门贷款增加 4565
亿元，同比由少增转为多增 127 亿元，其中短期贷款和中长期贷款分别增加 1097 亿元和 3469 亿元。1
月企业部门贷款增加 4.45 万亿元，其中企业短贷增加 2.05 万亿元，同比多增额缩小至 3100
亿元；企业中长贷增加 3.18 万亿元，同比由多增转为少增 2800 亿元；票据融资规模减少 8739
亿元，同比少增额扩大至 3590 亿元。信贷 " 开门红 " 成色不足，银行开票需求较旺。1 月新增人民币贷
款同比少增额走扩，一方面，居民新增中长贷同比转为少增，仅短贷明显改善，或受个人消费贷贴息
政策延长至 2026 年末和春节前消费活力释放的带动；另一方面，企业贷款偏弱，但仍是新增贷款的主
要支撑，结构上企业短贷强于中长贷，由于票据到期量较大，票据融资净萎缩较多。M2：同比增长加
速，剪刀差收窄M2 公布值（同比）：9%前值：8.5%M2
预测值（同比）：8.8%北京大学经济学院教授、北京大学国民经济研究中心主任苏剑点评：2026 年 1
月末，M2 余额 347.19 万亿元，同比增长 9%，较上期增长 0.5
个百分点。这一加速主要得益于非银金融机构存款同比多增 2.56 万亿元，存款 " 搬家 " 加速及贷款集中
投放带动存款派生；政府债券融资前置转化为企业和居民存款，资本市场积极行情进一步支撑广义货
币扩张。货币政策适度宽松与财政协同发力，形成金融总量合理增长态势，但需警惕通胀预期和资产
泡沫，保持 M2 增速与名义 GDP 匹配，支持经济平稳开局。1 月末，M2 与 M1 同比增速差缩小 0.6
个百分点。这一收窄主要源于 M1 增速回升更快于 M2，反映活期存款活化加速，资金从定期向活期转
化提速；股市效应和春节因素增强交易性货币需求，经济转型期资金使用效率提升。M1-M2 剪刀差收
窄表明货币流动性向实体经济传导改善，但仍需政策协同提振内需，避免结构性失衡加剧经济波动。 

         
WhatsApp网页版全新升级：扫码上线，随时随地畅享自由交流      
    。         
随着互联网技术的飞速发展，人们的生活越来越离不开社交软件。
WhatsApp作为全球最受欢迎的即时通讯工具之一，近日推出了全新
的网页版，用户只需简单扫码即可上线，随时随地畅享自由交流。
这一升级无疑为用户带来了更加便捷的沟通体验。 WhatsApp网页版
自推出以来，就受到了广大用户的喜爱。此次升级，更是将用户体
验提升到了一个新的高度。以下是本次升级的亮点： 1.
**扫码登录，操作便捷** 以往，用户在使用WhatsApp网页版时，需
要通过手机与电脑同步，操作相对繁琐。而此次升级后，用户只需
在电脑上打开网页版，扫描手机端生成的二维码，即可快速登录。
整个过程简单快捷，无需繁琐的设置，大大节省了用户的时间。 2.
**界面优化，视觉体验更佳** 新版的WhatsApp网页版对界面进行了
全面优化，采用了更加简洁的设计风格，使得用户在使用过程中能
够更加专注于沟通。同时，界面布局更加合理，使得消息浏览、发
送等操作更加便捷。 3. **功能丰富，满足多样化需求** 新版WhatsAp
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p网页版在保留原有功能的基础上，新增了多项实用功能。例如，用
户可以查看聊天记录、发送语音消息、视频通话等。此外，网页版
还支持文件传输，用户可以轻松发送图片、文档等文件，满足多样
化的沟通需求。 4. **跨平台使用，随时随地畅享交流** WhatsApp网
页版的上线，使得用户可以摆脱手机束缚，在电脑上随时随地与朋
友、家人保持联系。无论是在办公室、咖啡厅，还是在家中，用户
都可以通过网页版享受便捷的沟通体验。 5.
**隐私保护，确保信息安全** WhatsApp一直致力于保护用户隐私，
新版网页版也不例外。在登录过程中，用户需要验证手机号码，确
保账号安全。同时，WhatsApp网页版还采用了加密技术，保障用户
聊天内容的安全。 总之，WhatsApp网页版的全新升级，为用户带来
了更加便捷、丰富的沟通体验。在扫码上线、随时自由交流的同时
，新版网页版还注重隐私保护，确保用户信息安全。相信随着技术
的不断进步，WhatsApp网页版将会为用户带来更多惊喜。 在这个信
息爆炸的时代，人们对于沟通的需求日益增长。WhatsApp网页版的
推出，无疑为用户提供了更加便捷的沟通方式。让我们期待WhatsAp
p在未来能够带来更多创新，让我们的生活更加美好。      

TA的作品
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